
MÜNCHNER STIFTUNGSTAG AM 13. NOVEMBER 2025

Welche Auswirkungen haben die aktuellen Handelskonflikte und die Präsidentschaft von Donald Trump konkret auf 

die Arbeit und die Finanzanlagen von Stiftungen



Die Werner Reichenberger Stiftung und die TOP Vermögen AG sind dem 

Stiftungsgedanken langfristig verbunden. 

Als Stiftungsvorstände erwarten wir eine faire Kondition für das 

Vermögensmanagement, maximal 10% bis 15% des prognostizierten jährlichen 

Wertzuwachses. 

 



Quo Vadis „Königreich USA“

- Das Wachstumsthema in den USA beschleunigt sich und die US-Aktienmärkte stellen neue Rekorde auf

      die Kurssteigerungen betreffen überwiegend Technologie-Aktien 

- Der Kurs des USD gegenüber dem Euro war seit Jahresanfang um 14% gefallen und hat sich in der letzten Zeit wieder 

um 2,5% erholt

- Die Auswirkungen der Zölle auf die US-Wirtschaft waren nicht so negativ wie von Ökonomen befürchtet 

- Die Investitionen in KI-Unternehmen wirken sich in den USA sehr positiv aus

- Vielen Unternehmen geht es bei KI-Investitionen um Kostenreduzierung und somit Reduzierung von Arbeitsplätzen.

      Ob dies zu einer gesellschaftlichen Ablehnung von KI führt, wird die Zukunft zeigen 

- Die US-Notenbank senkt die Zinsen und spricht von einem gemäßigten Wachstum, aber das US-Frachtvolumen ist 

niedrig, die Staatsverschuldung ist hoch und der US-Auto-Kreditmarkt sieht erhöhte Zahlungsausfälle

- Das Risiko, dass Europa im Wachstum von den USA deutlich abgehängt wird, ist derzeit hoch

- In Deutschland wird für das nächste Jahr wieder eine Stagnation erwartet 



Unsere Strategie 

- USA bleibt weiterhin der interessanteste Markt

- Gold als Beimischung auch weiterhin empfohlen

- Euro-Anleihen mit kürzeren oder mittleren Laufzeiten

- Aktien mit belastbaren Geschäftsmodellen und möglichst Dividendenrendite

- Wer als Grundlage gute Analysen hat, wird auch in den kommenden Jahren überdurchschnittliche Chancen haben



PRAXISTIPPS 1 
ALTERNATIVE ZU TAGESGELD/FESTGELD

Ausgewählte festverzinsliche Wertpapiere 

bonitätsstarker Unternehmen:

Fälligkeit Rendite

28.01.2026 2,80%

24.05.2026 2,35%

26.08.2026 2,55%



PRAXISTIPPS 2
KAPITALERHALT & STETIGE ERTRÄGE.

Ausgewählte festverzinsliche Wertpapiere 

bonitätsstarker Unternehmen & Management der Duration:

Fälligkeit Rendite

Dez 27 3,29% p.a.

Sep 28 3,03% p.a.

Nov 29 3,29% p.a.

Mai 30 3,03% p.a.

Sep 31 3,20% p.a.

Nov 33 3,36% p.a.

Sep 35 3,55% p.a.



PRAXISTIPP 3
DIVERSIFIZIERUNG DURCH FREMDWÄHRUNGEN.

Festverzinsliche Wertpapiere bonitätsstarker Unternehmen 

In ausgewählten Fremdwährungen:

Fälligkeit Rendite Währung

Jun 30 4,32% p.a. USD

Sep 29 3,88% p.a. NOK



PRAXISTIPPS 4
AKTIEN STRATEGISCH UND TAKTISCH

Realer Kapitalerhalt, Dividendenrendite & Risikocontrolling:

Einzelaktien, ETF und institutionelle Investmentfonds

- Klimawandel: Nachhaltigkeit und Energieeffizienz

- Wasser: Aufbereitung, Reinhaltung, Versorgung

- Demographie: Healthcare Innovation, Medizintechnik

- Sicherheit: virtuelle Sicherheit und reale Sicherheit

- Künstliche Intelligenz

- Infrastruktur



2017 2018 2019

Werner Reichenberger Stiftung

Durchschnittliche Wertentwicklung der Wertpapieranlagen, mit der Strategie 

60% Renten, 40% Aktien/Aktienfonds:

Frühjahr 2012 bis Herbst 2025 = 3,93% p.a.

Starke Renditeverbesserung durch eine Beteiligung in UnternehmerTUM, mit der 

wesentlichen Investition in Flixbus und durch den Kauf von 5kg Gold im März 

2019 bei Pro Aurum. 

Wichtig: Für die Jahre 2013 bis 2022 hat die Stiftung 

jährlich mindestens EUR 380.000,00 bis maximal 

EUR 486.000,00 Erträge erzielt, die für die Stiftungsarbeit 

verwendet wurden zzgl. eines jährlichen Verbrauchsanteils.

Reales Depot



Vorstand Hubert Thaler

Über 40 Jahre Berufserfahrung in der 

Finanzdienstleistung / 

Vermögensverwaltung. 

Vorstand der Werner Reichenberger 

Stiftung.

TYP 2
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